INZYNIERIA FINANSOWA-MATEMATYKA IV ROK

Lista Nr 1 (Kontarkty terminowe)

1. Oblicz zysk/ lub strate inwestora zajmujacego w dniu 14.03.2006 pozycje
krétka: w czterech kontraktach futures FAGOMG6, dwéch kontraktach futures
FTPSHG6 oraz majacego jednoczesnie pozycje dtuga: w dwéch kontraktach FTECHG,
jednym kontrakcie FW20H6. Inwestor utrzymywal dane pozycje do koinca sesji
w dniu 17.03.2006 Obliczenia przeprowadZ o dane z tabeli notowan (13.03.06 i
17.03.06) oraz tabeli ”Informacja o notowanych kontraktach terminowych”.

2. W momencie 0 kontrakty terminowe z 1 miesiecznym terminem realizacji
oferowane sg po cenie F' = 53zI. Cena instrumentu bazowego (jednej akcji)
wynosi w tym momencie Sy = 50z, roczna nominalna stopa procentowa wynosi
r = 0.06. Czy mozliwy jest arbitraz? Jesli tak, to podaj strategie arbitrazowa
dla 200 akcji oraz oblicz zysk inwestora przy zalozeniu, ze cena rynkowa akcji
w chwili wygasniecia kontraktu wyniesie 60zI.

3. Zalézmy, ze 1 miesieczny kontrakt terminowy futures kosztuje 49zl
mnoznik kontraktu wynosi 200, pojedyncza akcja kosztuje 50zl oraz roczna
nominalna stopa procentowa wynosi r = 6%. Podaj strategie arbitrazowa oraz
oblicz warto$¢ portfela inwestora w chwili wygasniecia kontraktu przy zalozeniu,
ze w chwili wygasniecia akcja kosztuje 40z1.

4. Zalézmy, ze obecna warto$é¢ dochodéw z tytutu posiadania papieru wartosciowego
o cenie biezacej S, wynosi I. Niech ¢ oznacza (wolng od ryzyka) stope a F' niech
bedzie ceng terminowg (cena forward) kontraktu forward z terminem dostawy
T na ten papier. Wskaz portfele arbitrazowe w sytuacji, gdy F > (S — I)e®T
lub F < (S —1)e’T.

5. Rozwazmy 9-miesigczny kontrakt forward na akcje (wielko$é kontraktu to
pakiet 50 akcji), ktorych aktualna cena (jednej akcji) wynosi 50zt. Zakladamy,
ze wolna od ryzyka stopa procentowa (przy kapitalizacji cigglej) d = 0.08, oraz,
ze posiadacz akcji ma prawo do dywidendy po 3,6 i 9 miesiacach w wysokosci 1
z na akcje. Oblicz (niearbitrazowa) cene terminowsa tego kontraktu.

6. Wg. danych podstawowe stopy procentowe w Polsce i USA ksztaltowaly
sie nastepujaco ( w oparciu o $rednia rentownos¢ obligacji skarbowych 2 letnich):
w Polsce r = 7.37%, w USA rg = 1.78%. Tego samego dnia $rednia cena rynkowa
1USD = 4.14z1. Majac te dane oblicz teoretyczng cene futures ( na tamten
dzien) kontraktu FUSDHG z 9-cio miesigcznym terminem wygasnigcia.

7. Zakladajac, ze Fii Fy oznaczaja ceny dwéch kontraktéw futures wystaw-
ionych na ten sam walor wygasajacych w termiach 77 > T5 odpowiednio, wykaz,
ze: Fy = F165(T2_T1).



8. Aktualna cena zlota za uncje wynosi 550USD. Koszty przechowywania
(deponowania np. w banku) wynosza 10 USD za uncje platne kwartalnie z géry.
Oblicz ceng terminowa dla 9-miesigcznych kontraktow futures, jesli roczna stopa
procentowa przy kapitalizacji ciaglej wynosi 10%.

9. Inwestor zaklada, ze przyszle ceny akcji spelniaja réwnanie:

dS; = /J/Stdt + Stth, te [O, 1],

za$ wolna od ryzyka stopa r spelnia zaleznosé r+% = u. Rozwazmy kontrakt
futures na akcjg o cenie (S¢)icjo,1) z czasem realizacji T = 1. Zalézmy, ze F
dla t = 0.25, jest cena terminowa, dla ktérej prawdopodobienistwo wystapienia
arbitrazu w dlugiej pozycji w tym kontrakcie, nie przekracza 0.05. Wykaz, ze
F > Sye0-825+7
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