INZYNIERIA FINANSOWA- MATEMATYKA IV ROK

Lista Nr 5 (Opcje na kontrakty futures)

1. Rozwazmy opcje¢ kupna wystawiona na kontrakt futures z tymi samymi
datami realizacji T' = T'*. Niech P bedzie miara (podang na wykladzie) taka, ze
th (p)e™" jest ﬁ—martyngalem. Niech ¢ = (¢1, ¢2) bedzie strategia samofinan-
sujaca i replikujaca wartosé c(f,t), czyli wartosé opcji kupna kontraktu futures
na akcje o cenie S. Wykaz, ze

() cf,t) = Bpe " " Dmax{ fr — K,0}|F,).

2. W oparciu o wzér (*) obliczyé wzér na ceng c(f,0).

3. Rozwazmy europejska opcje kupna wystawiona na kontrakt futures z
ceng wykonania K = 100zl i z terminem wygasnigcia za 6 miesigcy. Zalézmy,
ze obecna cena akcji fo = 103zl, zmiennosé ceny akcji o = 15% rocznie, stopa
procentowa wolna od ryzyka r = 24% w skali roku. Korzystajac z formuly
Blacka-Scholesa obliczyé¢ cene opcji kupna na kontrakt futures w chwili ¢ = 0
oraz podaé strategie zabezpieczajaca dla krétkiej pozycji w opcjach kupna na
rynku futures.

4. Niech p(f,t) oznacza cene opcji sprzedazy na kontrakt futures z cena
rozliczenia p(f,t) = maz{K — fr,0}. Wykazaé wzor (parytet kupna-sprzedazy):

(ex)  e(fit) =p(f,t) = e "TO(f; = K).

5. Na mocy wzoru (**) oraz wzoru na cene Blacka-Scholesa dla opcji kupna
na kontrakt futures podaj wzér na cene opcji sprzedazy p(f,t).



