INZYNIERIA FINANSOWA- MATEMATYKA IV ROK

Lista Nr 6 (Wycena egzotycznych instrumentéw pochodnych)

1. Niech dana bedzie funkcja wyplaty binarnej opcji kupna typu asset or
nothing: BACT = Stl{s,>K}. Znalez¢ ceng tego instrumentu pochodnego w
chwili ¢t = 0.

2. Wiedzac, ze funkcja wyptaty okreslona jest nastepujacym wzorem BCCr =
X1Iis, >k} wyceni¢ binarng opcje kupna typu cash or nothing (znalezé ceng w
chwili t).

3. Dla akcji Polaru zdefiniowano instrument pochodny, ktéry przynosi 1z1
dochodu, jesli po roku cena akcji wynosi wiecej niz 10zl. Przy zalozeniu, ze
aktualna cena akcji Polaru wynosi 10 zl, zmienno$é 20% oraz aktualna stopa
procentowa 20% znalezé cene tego instrumentu.

4. Zmnalezé¢ cene w chwili ¢t = 0 opcji typu break-forwards wiedzac, ze funkcja
wyplaty jest okreslona nastepujacym wzorem BFp = max{Sr,F} — K, gdzie
K>F, F=_Sye".

5. W modelu rynku Blacka-Scholesa rozwazmy portfel zlozony ze stan-
dardowej opcji kupna na akcje (S¢)iefo,r] z cena rozliczenia Ko i terminem
wykonania T oraz opcji typu range forwards z funkcja wyplaty (w terminie
wykonania T): RFr = St — F + max{K; — St,0} — max{St — K»,0}, gdzie
K| < F < Ky, F = Spe". Wykazaé, ze w chwili t < T wartosé¢ V; tego portfela
tj. V; = RF, + C(S;,t, K3) spelnia V; > Kje 7T~ — Syert.



